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TUIK 2019 Yili Dis Ticaret Verilerini Aciklandi

0 ihracat 2019 yilinda bir 6nceki yila gore yizde 2.1 artarak 171,5 milyar olurken; ithalat ylizde 9.1 azalarak

202,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

Dis ticaret agigl 2019 yilinda, bir dnceki yila gore yuzde 43,5 azalarak 55,1 milyar dolardan, 31,2 milyar
geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2018 yilinda 75,3 iken 2019 yilinda yizde 84,6 oldu.

a Ihracattaki artisin en dnemli belirleyicisi kurdaki (dolarda yaklasik olarak yiizde 13, avroda ylizde
11'lik) artisa karsilik yizde 2,1 kadar artabilmistir. Buna karsilik ytizde 0,5 civarinda gerceklesmesi
beklenen ekonomik bulylme ve kur artisi ithalatin ylizde %9,1 kadar gerilemesine neden olmustur.
Ihracat artisi ve ithalatin azalmasi cari acigin dnemli bir parcasi olan ticaret aciginin yiizde 44 azalmasina

neden olmustur. Artik bayu be Turkiye artik geride carlayan bir cari agigin yok...



TUIK IV. Ceyrek ve 2019 Yili Turizm Gelirini Aciklad

aTurizm geliri Ekim, Kasim ve Aralik aylarindan olusan IV. ceyrekte bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %20,6 artarak 7,9 milyar $ oldu

e Turizm geliri 2019 yilinda bir dnceki yila gore %17,0 artarak 34,5 milyar $ oldu. Bu

yilki gelirin 25,4 milyar $'in1 Kisisel harcamalar, 9,2 milyar $'in1 ise paket tur harcamalari

Ticaret Acig
Odemeler Bilancosy

olusturdu.

Turizm Geliri
34,5 Milyar $



TUIK Ocak 2020 Ekonomik Guven Endeksini Acikladi

Bir dnceki aya gdre

Endeks degisim orani (%)

Aralik 2019 Ocak 2020 Aralik 2019 Ocak 2020
Ekonomik giiven endeksi 965" 97,1 23" 0,6
Tiiketici gliven endeksi 58,8 58,8 -1.9 01
Reel kesim given endeksi 108,7 106,4 2,6 21
Hizmet sektdri giiven endeksi 932 952 2,0 22
Perakende ticaret sektdrii glven endeksi 1026 105,0 14 22
ingaat sektorli gliven endeksi 68,9 789 79 146

Endeks dederleri mevsim etkilerinden anndinimig degerlerdir.
(r) Rutin revizyondan dolay! revize edilmistir.
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G Hala kotimser bir seviyede (97,1) olan ekonomik given endeksi iyimserlige dogru reel kesim
guven endeksine ragmen tirmaniyor. 2018 yilinin ayni ayindaki seviyeye ulasamamis, ancak 2019
yilinin ayni ayina gore ise iyi bir ivmeyle artmasina devam ettigini goériyoruz.



Sektdrel Guven Endeksleri, Ocak 2020
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—ae— Hizmet sektori —s— Perakende ticaret sektori ingaat sektori

0 Son ayda insaat sektorl gliven endeksi iyimserlige kosarken diger endeksler iyimserlige dogru
ylurimektedir. Insaat sektorii ekonomik buylimeye en fazla dolayli etkiyi yapan sektérddr.



Borsa Bist-100

Cin'de Korona virisu
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0 Borsanin BIST 100 endeksi 6 Ocak sonrasi grafigin tepesine tirmanir ve 20 ocakta zirveye ulasir, ancak o gin
Cin'de ortaya cikan korona virlisi nedeniyle dayanamaz asagi dogru inmeye baslar. Fakat nerde durur simdilik
virasun kontrolU sirecine bagl olarak bilinmez.



Dolar Serbest Piyasa TL/$
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o Ekonomi yonetimi dolar kurunu son yapilan 100 baz puanlik faiz indirimi sonrasi 6 lira duvarina carpmamasi
icin itina ile direksiyona siki siki sarilmis durumda ve kisa farlari yaktiklarinda tek haneli faizler gériiniiyor ama
uzun farlar henlz acilmadi.



Brent Petrol TRL/$
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c Simdilik korona virtsu en fazla petrolt etkilemis gozikuyor. Tabi bu etki petrol ihracat eden Ulkelerin aleyhine
olurken bizim gibi petrol ithal eden ulkelerin lehine. Ki bunu da bu hafta iki defa yapilan akaryakit indirimiyle
pompalarda misahede ettik. Ger¢i bu arada hiikiimette bos durmadi esel mobil ile hemen bir OTV artisiyla
blUtcesine kotu gunler icin bir seyler koydu.



'‘OPEC toplantisi subata cekilebilir’

Cezayir Enerji Bakant Muhammed Arkab,
yaptigl aciklamada, "Piyasada dengeyi
saglamak amaciyla mart basi icin planlanan
OPEC toplantisini subata gekmek olasi
gozukuyor." ifadesini kullandi.

OPEC uyeleri ve OPEC disi bazi petrol Ureticisi
ulke 5-6 Mart'ta Avusturya'nin baskenti
Viyana'da toplanarak kuresel petrol piyasasinin
gorunumunu degerlendirmek uzere anlagsmisti

OPEC uyeleri hemen toplanin arz
Dinya genelinde en yaygin kullanilan Brent muslugunu kisin yoksa bu virls sizin petrol
tlirl ham petroliin varil fiyati, 20 Ocak'ta Cin'in ve gaz gelirlerinizi eritecek. Varilini 5-10

dolara Urettiginiz petroli aman ha aman
60 dolarin altinad satmayin. Yoksa petrol
saltanatiniz zarar gorur.

koronavirls vaka sayisinda hizl artis
goruldaguna agiklamasindan bu yana, yaklasik
yuzde 12 diiserek 57 dolar bandinda

seyrediyor.
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o Yukardaki altin grafigine bakip da sakin yatay seyrediyor az ilerliyor demeyin. Zira tg yildir yatinmcisini

memnun eden yaris ati gibi o kadar hizli kosuyor ki simdilik yeni bir hamle icin biraz dinlenmede. Sadece gegen
yilin mayisinda onsu 1300 liralardan, haziranda 1400 liralara, eylilde 1500 liralara ve simdilerde de 1600 liralara

gozunu dikmis.



FAIZ - TR 2 YILLIK TAHVIL

MB’'nin 100 baz puan indirimi ve sonrasi

11.5
11
10.5
10

9.5
1. Ocak 7. Ocak 13. Ocak 19. Ocak 23. Ocak 29. Ocak

Faiz o kadar kavga gurulta (hukimet ile MB arasinda yasanan ¢ekismeler) sonrasi yine tek hanede yasamaya
basladi. Eger bu hanede kalirsa gercekten kavganin MB tarafina donup sunlar birkag ay sonra séylemek isterim. Ey

Merkez Bankasi Baskanlari maden bu faiz az enflasyonlu ve az doviz kurlu oluyordu bu kiyametleri koparmak
niyeydi?



Mevduat faizleri 3 yilin en dustigune geriledi

G .Gecen yilin haziran ayinda ylzde 23'e yaklasan vadeli mevduatin ortalama faizi,

o kademeli olarak duserek yeni yilda ytuzde 10'un altina geldi.

e 1 aya kadar vadeli mevduat faizi yuzde 9,21'e

° 1 yila kadar vadeli mevduat faizi yizde 9,54'e, 1 yil ve Uizeri vadeli mevduat faizi de ylizde 9,65'e indi.

MB nin politika faizlerine 6nce kamu bankalari sonra tim &zel bankalar biraz direnseler de uymak
durumunda kaldilar. Hikimet tarafi da zamaninda 6zellestirmeleri gindeme gelen kamu bankalarinin
dzellestirmemelerinin faydasini gordu.



Kapasite kullanim orani aciklandl

0TCMB yapilan aciklamaya gore, imalat sanayisinde faaliyet gdsteren 1784 is yeri

tarafindan ocak ayi |ktisadi Yonelim Anketi'ne verilen yanitlar toplulastirilarak degerlendirildi.

o Anket sonuclarina gore, imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, ocakta bir

dnceki aya gore 1,5 puan azalarak yuzde 75,5'e geriledi.

Bu sunuya kadar bir cok sey ¢ok guzel ilerliyor. Ama bu sunu ekonomide reel kesim yani imalat sektérinin
gelecek beklentisinde iyilesme gériinmedigi gibi kapasite de artmadigni soyliyor ki maalesef issizlige de
derman olacak ila¢ da burada. Ekonomi ydnetimin basarisi disik enflasyon ile disuk issizlikle 6lctlir. Bizde

biri var ama biri yok.



Enflasyon raporu agiklandi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat
sal, Enflasyon Raporu 2020-I1 Bilgilendirme Toplantisi'nda
yaptigi konusmada, enflasyonu disiurmeye odakli, siki bir para

politikasi durusu ve guclu politika koordinasyonu altinda,

enflasyonun kademeli olarak hedeflere yakinsayacaginin
dngoruldagunua soyledi..

0 Merkez Bankasi Baskani Uysal, "Enflasyonun, ytuzde 70
olasilikla 2020 yil sonunda yuzde 6,2-10,2 araliginda -orta noktasi
yuzde 8,2- gerceklesecegini dngdruyoruz” dedi.2021 yili sonunda
ise yuzde 3-7,8 araliginda (orta noktasi yuzde 5,4)

Baskanin enflasyon raporunda kamuya acikladigi bu yil ve gelecek yil enflasyon hedefleri eger tek haneli
faizlerle birlikte ve az oynak kurla gerceklesirse ekonomide beklenen jeopolitik risklere karsi direncli bir
istikrarli ekonomiye sahip oluruz. Ve bunu biz de 6grendik deriz.



Bakan D6nmez: Enerjide yUzde 40'lik tasarruf mamkan

"

Bakan Donmez, 2020 itibariyla kamunun
toplam enerji maliyetinin 8 milyar liranin

lizerine ¢iktiginin tahmin edildigini

belirterek, "Yaptigimiz ¢alismalar sonucu
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burada ytlizde 40'lik bir ener;ji tasarrufunun
miimkiin oldugunu tespit ettik. Yani 3,2
milyar liralik bir ener;ji tasarrufundan

bahsediyoruz" dedi.

Umarim Enerji Bakanimiz bu hedef ve isteginden DONMEZ. Clinkii bu memleket enerji verimligi konusunda
dyle EN-VER ler (Enerji Verimliligi) hedef ve proje paketleri duydu ki, paketi aginca ici bos ¢ikti. Aman ne olur bu
Is 0 kadar hayati ki artik hayat bulsun.



Linyit Uretimi Kasim ayinda 7 milyon 152 bin 765 ton olarak gerceklesti

{Bin Ton) Linyit Gretimi, Kasim 2017-Kasim 2019
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Burada hem biz hem de bizim gibi bazi tlkeler dyle bir celiski icinde ki: Bu linyit Gretimi artsin mi artmasin
mi? Artsin artsin diyenler iklimi degistiriyor. Artmasin diyenler ya gaza yukleniyor yada havadan sudan
(rtzgar, guines ve barajlardan) enerjisini buluyor. Turkiye her ikisini hem artsin hem artmasin diyenlerden
olacak ki hala Paris Iklim s6zlesmesi meclis onayindan gecmedi. Akibeti Kyoto gibi olacak sanki.



TaskdmurU ithalat bir dnceki aya gdre %6,8 artt

Tagkomira ithalati, Kasim 2017-Kasim 2019
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Tagkomura koku ithalati, Kasim 2017-Kasim 2019
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Biz icerde Uretmeyelim derken linyit degil ama onun daha kalitesini 6zellikle agir sanayi ve konutlar igin

disardan hem de son yillarda nerdeyse ikiye katlayarak aliyoruz. Bkz. Soldaki grafigin 2019 yilinin 7.ayindan

yilinin son ayina kadar olan artis.



Furo Bolgesi

Euro Bolgesinden gelen veriler ekonomide hafif toparlanmaya isaret ediyor.
Imalat sanayi PMI bu yilin ilk ayinda 47,8 ile Nisan 2019'dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Hizmetler PMI da 52,2 ile 50 esik diizeyinin Gzerindeki seyrini surdirda.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) tarafindan aciklanan Euro Bolgesi 2019 yili 4'Uncli ceyrek
bdylme oranlarina iliskin oncli verilere gdre, Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, 2019'un

dorduncl ¢eyreginde, bir dnceki ¢eyrege kiyasla %0, 1 yukselirken 2018'in dérdlincu ceyregine kiyasla %1 arttu.



Korona virtsu ortaya cikti ve yayiliyor

a Dinya Saglik Orglti bu hafta itibariyle virs icin acil durum ilan etti.

ABD'de tespit edilen vaka sayisinin artmasinin ardindan S&P 500 endeksi gectigimiz hafta yaklasik

bes ayin en olumsuz haftalik performansini geride birakirken Cin, Hong Kong ve Gliney Kore'de de
borsa endekslerinde satis baskilar var.

e Avrupa borsalari da %3'e yakin deger kaybetti.



Ingiltere Ekonomisi

= |ngiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini %0,75 seviyesinde sabit tuttu.

= Yapilan aciklamada, 2019 Aralik ayi itibariyle ekonomide toparlanma isaretlerinin arttig

belirtilirken, 2020 yilina iliskin buytime beklentisi %1,25'ten %0,75'e revize edildi.

= QOte yandan 2021 ve 2022 yillarina ait biyiime tahminleri de asagi yonli glincellendi.



ABD ekonomisi

« Tuketici guven endeksi Ocak ayinda 131,6 ile son bes ayin en yUksek seviyesinde gerceklesti.

Fed politika faizinde degisiklige gitmeyerek fonlama faizini %1,50 - %1,75 araliginda birakti. Toplanti
sonrasinda yayimlanan karar metninde, mevcut politika durusunun verilerle uyumlu, isglicu piyasasinin gucli
oldugu, yatinmlarin ve ihracatin zayif seyrettigi, hane halki harcamalarinin ise iliml arttigi ifade edildi. Diger

taraftan repo operasyonlarinin en az Nisan ayi sonuna kadar devam edecegi belirtildi.

Fed Baskani Powell acgiklamasinda %2 enflasyon hedefinin altinda seyreden enflasyondan memnun
olmadiklarini, veriler gérinimle uyumlu oldugu strece mevcut para politikasi durusunda degisiklige

gitmeyeceklerini vurguladh.



ABD ekonomisi

2019'un ilk ceyreginde %3,1; 2. Ceyreginde %2 ve 3. Ceyreginde de %2 bluylime gdsteren ABD ekonomisi
Oncu verilere goére son ceyrekte %2,1 buylyerek beklentileri karsiladi. Ticaret savaslarinin yarattigi
belirsizlikler nedeniyle ABD ekonomisi 2019 yilinda %2,3 dizeyinde buyuyerek son 3 yilin en dusuk
bldylime performansini kaydetmis oldu.

ABD ve Cin arasindaki ticaret savaslari ABD Bagkani Trump'in Mart 2017'de Cin’i fikir mulkiyeti hirsizligi ile
suclamasi ve vergileri artirmasiyla baslamisti. Bu durum her iki tarafin ekonomisine de olumsuz yansimis
hatta ABD ekonomisinde de %3 lzerinde olan buylime %2'ye gerilemisti. Belirsizliklerin bas géstermesiyle
birlikte yatinmlar azalmis, Gretim seviyeleri dismustu.

Ocak 2020 ile birlikte taraflar birinci fazda yeni tarifeler uygulanmamasi konusunda anlasmis, ABD Baskani
Trump ikinci asamanin da kisa strede gerceklesecegini belirtmisti. Cin'de bas gosteren korona virlsu ise
ikinci fazin akibetini simdilik cikmaza sokuyor gibi gozikuyor.



BREXIT

« Ingiltere 31 ocak itibariyle Avrupa Birliginden ayilirken 2020 yili sonuna kadar ‘gecis surecinde’ ortak
pazarin ve gumruk birliginin i¢inde kalmaya devam edecek.

» Gegls sureci boyunca AB kurumlarinda, ajanslarinda ve ofislerinde yer almasa da AB yasalari uygulamasi
dahilinde kalacak.

- Ote yandan taraflar bir ticaret anlasmasi izerinde uzlasmaya calisacaklar. Ancak Brexit sonrasinda ticaret
lliskisinin eskisi gibi olmayacagi, Ingiltere ekonomisinin eskiye kiyasla daha az cazip hale geleceqi
belirtiliyor.



